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O segundo boletim Indigo de producédo para a safra americana de 2021 utiliza nossos modelos de rendimento derivados de
imagens de satélites em tempo real. A produgao atual de milho é de 181 sacas/ha, e 55,9 sacas/ha para soja. A produgao de
milho da Indigo é de 6,9 sacas/ha abaixo do USDA, e a producao de soja é de 1,1 sacas/ha abaixo do USDA. O clima continua
sendo o foco do mercado, com a maior parte do “Cinturdo do Milho” apenas comegando a fase de polinizagao.

Este boletim também examina as mudangas sobre 0 histérico da area plantada em relagédo ao relatério de junho para os nimeros
finais do USDA em janeiro e diferencas regionais nas condig¢des atuais das culturas.
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REVISAO DE AREA EM JUNHO E SECA NO NORTE

AREA JUNHO
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Dadas as mas condi¢des que estamos observando nestes estados do norte, é provavel uma diminuigdo na area pelo USDA no
segundo semestre. Seca a parte, o movimento de queda seria apoiado pela historia recente. Nos ultimos 17 anos, a estimativa do
USDA de area combinada para milho e soja aumentou apenas trés vezes entre relatério de junho e a colheita. O maior desses
aumentos foi de 0,8 milhdo de hectares em 2012. Durante cinco anos, houve uma perda liquida dos hectares combinados (soja e
milho), enquanto a drea de uma cultura aumentou. Nos outros nove anos, tanto os hectares de milho quanto de soja diminuiram
de junho para o final, em algumas safras, significativamente. Embora a area plantada afete, sem duvida, os nimeros finais de
producao, entre agora e a colheita, as mudancgas de rendimento provavelmente serao o principal motor da mudanca de producéao.

CONDIGOES

0 milho e a soja para todo EUA, estd classificado como 4% e 5% abaixo de suas respectivas médias de 10 anos a partir de 6 de
julho. O que se destaca este ano é o contraste extremo entre os estados do norte (Minnesota e Dakotas) e o resto das regides de
producao dos EUA. Os estados orientais, juntamente com Nebraska, estdao em condi¢gdes muito boas, enquanto lowa esta no meio
termo. Os estados do norte sdo classificados como piores nesta época do que em qualquer outro ano da ultima década. Em
alguns casos, esta é a pior classificacdo observada em qualquer estagio da safra nos ultimos 10 anos. Por exemplo, Dakotas e
Minnesota séo pior classificados agora do que durante a seca de 2012. Embora a soja possa se recuperar, o milho nesses estados
sofreu danos irreversiveis — e os rendimentos refletirao isso.

Os efeitos das condicdes nas Dakotas e Minnesota serdo mais significativos este ano, uma vez que compdem uma por¢do maior
de ambas as culturas do que nos ultimos 10 anos. A estimativa é que a area de milho representara 20% da area plantada total em
2021, contra 16% no ano passado. A projecao de soja esta em 23% acima dos 22% do ano passado. O mercado esta na
expectativa de que o resto dos estados dos EUA alcancem uma produg¢ao maior como condigdo de compensacgao para alcangar o
rendimento do USDA.
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Esse contelido foi preparado pela empresa Indigo Agricultura ("Indigo”) com base em fontes proprietarias e disponiveis publicamente. Esses materiais ndo s&o relatérios de pesquisa e ndo sdo
destinados como tal. Esses boletins sdo fornecidos apenas para fins informativos e ndo devem ser interpretados como uma oferta de venda ou solicitacdo de uma oferta para comprar qualquer
mercadoria ou derivativo de mercadoria para qualquer pessoa. Esses materiais contém informagdes preliminares que estdo sujeitas a alteragdes e que ndo se destinam a ser completas ou
constituir todas as informagdes necessarias para avaliar as consequéncias de entrar em uma transacéo e/ou investir em quaisquer instrumentos financeiros. Para evitar dividas, a Indigo ndo
vende nenhum titulo futuro de commodities, swap, seguranga ou outros instrumentos financeiros. Esse tipo de negociagdo sé pode ser feitas através de uma conta em um
corretor/revendedor registrado ou comerciante de comiss&o de futuros. A Indigo ndo é nem negociadora de futuros nem uma corretora/revendedora registrada. Indigo ndo é um SEF. Esses
materiais também incluem informagdes obtidas de fontes consideradas confidveis, mas a Indigo ndo garante sua completude ou precisdo. Em nenhum caso a Indigo serd responsdvel por
qualquer uso por qualquer parte, por qualquer decisdo tomada ou agdo tomada por qualquer parte em dependéncia, ou por quaisquer imprecisdes ou erros ou omissodes de, as informagdes
contidas nestes materiais e tais informagdes ndo podem ser confiadas por vocé na avaliagdo dos méritos de participar de qualquer transagéo. Todas as cotagdes, taxas e opinides exibidas
destinam-se apenas afins informativos. Eles ndo devem ser confiados para fazer quaisquer transagdes ou negociagdes, nem sdo destinados como uma recomendacao para participar deuma
determinada transagdo ou comércio. Ha risco na negociagdo e a due diligence deve ser realizada antes de executar quaisquer negociagdes. A Indigo ndo faz nenhuma representagao quanto a
exatidao dos dados. Todas as projegdes, previsdes e estimativas de retornos e outras declaragdes "prospectivas” sdo baseadas em suposicdes, que dificilmente serdo consistentes e podem
diferir materialmente de eventos ou condigdes reais. Tais informagdes prospectivas sé ilustram resultados hipotéticos sob certas suposigdes. Os resultados reais variam, e as variagdes podem
ser materiais. Desempenho passado ndo é um guia para o desempenho futuro. Nada aqui deve ser interpretado como uma recomendag&o de investimento ou como aconselhamento juridico,
tributario, de investimento ou contébil. Este material ndo é para distribuigdo publica, é para as informagdes gerais dos clientes da Indigo, ndo deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer
outra pessoa, e ndo constitui uma recomendagdo pessoal ou leva em conta os objetivos de investimento especificos, situagdes financeiras ou necessidades de clientes individuais. A
negociagao proprietaria da Empresa pode tomar decisdes de negociagdo que sdo inconsistentes com as recomendagdes aqui expressas. A Empresa e suas afiliadas, diretores, diretores e
funcionérios em todo o mundo podem: (a) De tempos em tempos, ter posigdes, comprar ou vender as commodities aqui mencionadas ou (b) estar envolvidas em qualquer outra transag&do
envolvendo tais mercadorias paracompensacao ou ter outro potencial conflito de interesses em relagéo a qualquer recomendag&o e informagdes e opinides relacionadas.
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